MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN PAU TU APAX HOLDINGS

Ngay 06/12/2017, S¢ Giao dich Chitng khodn Thanh phé Ho Chi Minh (HOSE) da cap
Quyet dinh sé 446/0P-SGDHCM cho Céng ty C6 phain Bau tw Apax Holdings niém
yet 6 phiéu trén HOSE. Theo du kién, ngay 15/12/2017 ¢6 phiéu ciia Céng ty C6 phan
Pau tw Apax Holdings sé chinh thitc giao dich véi ma chimg khodn 1BC.

Pé gitip quy vi ddc gid c6 thém théng tin, HOSE xin gidi thiéu mot s6 nét chinh vé lich
su thanh lap, qud trinh hoat dong va nhiing két qua kinh doanh dang chii y ciia Cong
ty C6 phan Pau tir Apax Holdings trong thoi gian qua.

. Gigi thiéu chung:

Tén goi: CONG TY CO PHAN PAU TU APAX HOLDINGS

Tén tiéng Anh: APAX HOLDINGS JOINT STOCK COMPANY

Ténviéttit:  IBC

Dia chi tru s¢ chinh: Tang 4, Toa thap A, Toa nha Sky City Tower, S6 88 phd Lang
Ha, Phuong Lang Ha, Quan Déng ba, TP Ha Noi.

Dién thoai: (84.24) 6262 9003; (84.24) 6262 9588 Fax: (84.24) 6262 9588
Website: www.apaxholdings.com.vn

Vén Piéu 1¢: 688.800.000.000 dong (Sdu tram tam muoi tam ty tdm tram triéu dong)
S6 lugng ¢6 phleu niém yét: 68.880.000 c6 phiéu (Sdu muwoi tam triéu tdm tram tam
muroi nghin co phleu)

Tén t6 chuc tu van niém yét: Cong ty Co phan Chuing khoan Sai Gon — Ha Noi (SHS)
Glay CNDPKKD s6 0105824156 do S& Ké hoach va Pau tu TP Ha Noi cap lan dau
ngay 19/03/2012 va ding ky thay d6i lan thir 8 ngay 14/08/2017.

1. Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién:

Cong ty C6 phan Pau tu APAX HOLDINGS (tién than 1a Cong ty C6 phan Pau tu
VN Benchmark) duoc thanh 1ap vao thang 3 nam 2012 véi sy gop von cta 03 ¢d dong
sang lap, hoat dong chinh trong linh vuc tu van, dau tu va thuong mai. Ngay
28/04/2016, Cong ty chinh thirc tré thanh cong ty dai chung. Ngay 25/10/2016, Céng
ty chinh thirc dang ky giao dich chiing khoan trén san UPCOM.

Ngay 22/12/2016, Cong ty ting vbn 1én 313.010.600.000 dong va doi tén cong ty
thanh Cong ty Co phan Pau tu Apax Holdings. Pong thoi, Ban Lénh dao da thyc hién
chi dao cua cic cd dong dé tim kiém co hdi hop tic véi cac to chirc, ca nhan cé cung
muc tiéu dau tu vao 01 linh vuc ma thi trudng, cac nha dau tu 16n, cac to chirc chua
quan tam, do 1a dau tu vao linh vuc dao tao ngén han, dao tao ky nang tiéng Anh cho
tré em mot cach bai ban, phu hgp véi mure chi phi hop ly dé dai da sb cac gia dinh co
thé chi tra cho con em hoc tleng Anh hi¢u qua nhat. Ngay 04/08/2017, Cong ty da
hoan thanh phat hanh tang von cho ¢ dong hién hiru va du gia ra cong chung tai san
HNX d¢é tang von diéu 1¢ 1én murc 688.800.000.000 dong.

Cong ty me ctia Cong ty C6 phan Pau tu Apax Holdings 13 Cong ty Cb phan Tap doan
Gido duc Egroup.

Hién tai Cong ty C6 phan Dau tu Apax Holdings ¢6 3 cong ty con:
- Congty C(f) phafm Anh ngir Apax.

- Cong ty Co phan Phat trién Gido duc IGarten.

- Cong ty TNHH MTV Apax Franklin Academy


http://www.apaxholdings.com.vn/

2. Linh vue hoat dong chinh cia Cong ty:

Cong ty Co phan Dau tu Apax Holdings 1 cong ty chuyén sau vé linh vuc dau tu va
quan 1y vbn dau tu dai han tai cac doanh nghi¢p hoat dong trong linh vuc giao duc, da
thuc hién tap trung ngudn lyc vao (i) Hoat dong kinh doanh trong linh vuc gido duc
(hoat dong cua cong ty con). Bén canh do, Apax Holdings con c6 hoat dong kinh
doanh quan trong khac déng gop truc tiép vao doanh thu cua cong ty bao gom: (ii)
Hoat dong dau tu tai chinh, (iii) Hoat dong tu van tai chinh, (iv) Hoat dong tu van xuc
tién thwong mai, giéi thiéu khach hang va (v) Hoat thuong mai hang hoa («r thang 01
nam 2017, Cong ty da khong con thuc hién hoat dong kinh doanh nay).

Il. Co ciu cd dong tai ngay 10/11/2017

Ménh gid: 10.000 dong/cp

TT Nhém c6 dong Sé; lu;g' ng 86 0 [R)h?lnks()' hiru nz:'lrrz fgeifr
(c6 dong) (co phan)
(%)
I. | C6 dong trong nuéc 417 67.913.500 | 98,60%
. C6 dong to chirc 4 51.002.264 |  74,05%
' Trong do: Nha nuoc
2. | C6 dong ca nhan 413 16.911.236 |  24,55%
1. | Co dong nuwéc ngoai 4 966.500 1,40%
1. | C6 dong to chirc 3 964.600 1,40%
2. | Co6 dong ca nhan 1 1.900 |  0,003%
I11. | Co phiéu quy 0 0 0%
Tong cong 421 68.880.000 100%
Danh sdch cé dong niam gii tiv 5% tré lén von cé phan
TT Tén c6 dong Dia chi IS);)I ?f:: 'I(‘g}ol)g
o Tang 10, toa nha Center
Cong ty Co6 phan Building, s6 01 Nguyén Huy
1 | Tép doan Gido dyc | Tudng, Phuong Thanh Xuan | 49.000.000 | 71,13%
Egroup Trung, Quén Thanh Xuan,
Thanh pho Ha Noi, Viét Nam

I11. Két qua hoat dong sian xuit kinh doanh ciia Cong ty

Két qua hoat dong kinh doanh ciia IBC giai doan 2015 — 9 thang 2017

DPon vi tinh: triéu VNP
BCTC Cong ty me
Chi tiéu < < <
Nam Nam % tang
7 2015 2016 giam 9T/2017
Tong gia tri tai san 65.044 | 327.579 403,63% | 869.316
Von chu sé hiru 62.712 | 324.577 417,57% | 851.673
Doanh thu thuan 11.058 | 14.349 29,76% |  71.604




BCTC Cong ty me
Chi ticu Nam Nam % tang 9T/2017
2015 2016 giam

Doanh thu tai chinh 20| 15.793 78.563% 8.865
Loi nhuan tt HDKD 32| 14.756 | 46.021,07% 76.567
Loi nhuan khac 0 0 - 12
Loi nhuan trude thué 32| 14.756 | 46.021,07% 76.580
Loi nhuén sau thué 32| 11.865 | 36.978,13% 61.233
Ty 1€ 1g1 nhuén tra c6 tiac (%) 0% 0% - 0%
Ty 16 LNST trén von chi s¢ hitu 0,09% | 6,13% +6,04% 10,41%

Nguon: BCTC céng ty me di kiém todn nam 2015 va 2016, BCTC céng ty me cho giai doan
01/01/2017-30/09/2017 ciia IBC

Pon vi tinh: triéu VNP

BCTC Hop nhit

Chi tiéu Nam | Nam | % tan
2015 | 20167 | giam | 97207
Tong gié tri tai san 103.492 | 327.579| 216,53% | 1.790.945
Vén chu s6 hitu 72.886 | 324577 | 345,32% | 1.141.471
Doanh thu thuan 55.671| 14.349| -7423% | 323.761
Doanh thu tai chinh 27| 15793 | 59.431% | 111.549
Loi nhudn tr HDKD 18|  14.756 | -82.077% | 204.241
Loi nhuan khac 1.420 0 -100% -257
Loi nhuan truée thué 1.402 | 14.756 | 952,50% | 203.985
Loi nhudn sau thué 1.080 | 11.865| 998,61% | 179.224
Loi nhudn sau thué cong ty me 551 11.865 2.053% | 168.598
Ty 1 lgi nhuan tra c6 tirc (%) 0% 0% - 0%
Ty 16 LNST trén von chi s¢ hitu 1,56% 6,13% | +457% | 26,27%

Nguon: BCTC hop nhat dd kiém todn nam 2015 ciia IBC, BCTC hgp nhat cho ky hoat
dong tir ngay 01/01/2017 den ngay 30/09/2017, BCTC kiém toan 2016.

(*) So liéu 31/12/2016 la 56 liéu cuia cong ty me do IBC da thodi hét von khoi cong ty
con vao thang 12/2016 nén ket thiic nam tai chinh, IBC khong lap bdo cdo tai chinh
hop nhat 2016

Nam 2016, IBC thuc hién tang von tr 63 ty ddng 1én dén hon 313 ty ddng. Song song
v6i qua trinh ting von chu so hitu, tong tai san cua Cong ty cling lién tuc gia tang. Cu
thé trong nam 2016, tong tai san (cong ty me) tang 404% so voi téng tai san & thoi
dlem cudi ndm 2015. Sau qua trinh tang manh von chu s¢ hitu cong ty da dan hip thu
ngudn von dua vao hoat dong dau tu tai chinh, nhd viy doanh thu thuan (céng ty me)
chi ting nhe nhung doanh thu tai chinh c¢é sy ting truéng cao do cong ty sir dung dong
vén c6 hiéu qua, ddng thoi loi nhuan trudce thué tang gap 460 lan so véi cing ky nim
trudec.

Budc sang 9 thang ddu nam 2017, tinh hinh tai chinh cua IBC c6 nhitng budc ting
truong manh. Tong tai san cia cong ty tang tir 327,6 ty dong nim 2016 1én 869 ty
ddng d6i v6i cong ty me va 1én 1.790 ty dong ddi véi cong ty hop nhat vao ngay



30/09/2017. V& két qua kinh doanh, doanh thu cong ty me tang tu 14 ty dong nam
2016 1én 71 ty dong trong 9 thang/2017. Loi nhuén sau thué tang gan gip 6 lan, tir
11,8 ty dong 1én 61 ty dong Bén canh do, cung vdi viéc hop nhit cong ty con, doanh
thu hop nhét dat 323 ty dong va dic biét loi nhuén sau thué dat 179 ty dong trong 9
thang dau ndm 2017 (trong d6 c6 99 ty dén tir viéc danh gia lai gia tri hop 1y cla cong
ty con), déu ting trudng vuot bic so véi nim 2016.

Két qua kinh doanh kha quan nay c6 dugc la nho su dau tu c6 hiéu qua cua Cong ty.
Trong thoi ky kinh té c6 nhimg dau hiéu phuc héi tich cuc, cong ty da tién hanh ting
vbn sau d6 dau tu mo rong quy mo hoat dong thong qua mua ban s¢ hitu cac doanh
nghiép co gia tri thude cac linh vuce phat trién day tiém nang, dac biét 1a linh vyc gido
duc. C6 thé thay IBC dang budc nhimg budc di vimg chédc cho muc tiéu tré thanh mot
trong nhitng cong ty holdings tot nhit Viét Nam.

Y kién kiém toan d6i véi BCTC cua IBC:
e BCTC kiém toan riéng va hop nhat nim 2015: Chap nhan toan phan

e Y kién kiém toan nhan manh ta BCTC nim 2016 cia Cong ty TNHH PKF Viét
nam:“Nhu da thuyét minh tai phan VIIL1 ctua Ban thuyét minh Bdo cdo tai
chinh, trong nim Coéng ty dd thuc hién phat hanh cb phiéu cho c6 dong chién
luge 1a Cong ty ¢6 phan Tap doan Gido duc Egroup dé mua 4.000.000 cb phiéu
ciia Cong ty co phan Anh Ngit Apax véi so tién 284.000.000.000 VND (Hai
tram tdm muoi tu ty dong) trong duong 71.000 VND/c6 phiéu. Van dé nay
khong anh huong dén v kién kiém toan chap nhan toan phan ctia chiing ti.”

Thuec té, khi tién hanh mua c6 phiéu cia Anh Ngit Apax, IBC d3 ap dung gia
giao dich gan nhit theo Chung thu tham dinh gia s6 16P01TP0808 ngay
03/12/2016 ctia Cong ty C6 phan Tham dinh gia va Pau tu tai chinh Buu Pién,
va gia c6 phiéu phat hanh thanh cong cho cac ¢6 dong hién hiru cia cong ty con
- Cong ty CO phan Anh ngit Apax trong viéc udc tinh gid mua hop 1y cua cb
phiéu Cong ty C6 phan Anh ngit Apax.

1V. Pinh huwong trong thoi gian toi

O Viét Nam, tiéng Anh 1a ngdn ngit ma trong nhimg nim vira qua ludn nhan duogc
nhiéu su quan tdm ciia gia dinh, nha trudng va cong dong xa hoi. Cu thé 1a dé an “Day
va hoc ngoai ngir trong hé théng gido duc qudc dan giai doan 2008 — 2020” duoc Thu
tuéng phé duyét theo quyét dinh sé 1400/QD-TTG ngay 30/09/2008. Dé an dinh
hudéng mot chién lugc 16n cho Viét Nam, mo ra nhitng co hgi moi cho céac doanh
nghiép bdi nhu cau 16n clia nguoi hoc tiéng Anh, sy wu tién dau tu clia cac co so gido
duc va sy mo rong ciia moi truong st dung tiéng Anh ¢ Viét Nam.

Nim bét duoc xu thé hoi nhap va phat trién ctia dat nude, Ban lanh dao di dinh huéng
cho Apax Holdings phat trién tré' thanh mot trong nhiing cong ty dau tu chuyén sau
trong linh vyc giao duc dao tao, dau tu vao cac cong ty hoat dong trong linh vyc giao
duc, dao tao, cung cap nhitng tién ich t6t nhat dé co thé nang cao chat lugng ngudn lao
dong. Dua trén nén tang sy phat trién cua linh vuc dau tu gido duc, IBC s€ tan dung
cac loi thé cia minh nhu hé théng trung tdm, danh sach khich hang phu huynh hoc
sinh dé tién hanh hoat dong xiic tién thuong mai véi muc dich tang doanh thu. Bén
canh do, Cong ty cling tlen hanh song song hoat dong tu van quan ly, tu van tai chinh
nham tao co hoi duoc tiép xtic véi nhidu doanh nghiép trén nhiéu nganh nghé khéc
nhau, qua d6 mé ra cic co hoi dau tu méi ¢ tiém ning.



V. Vi thé ciia Céng ty trong nganh:

Hién tai, IBC danh gia chwa c6 don vi nao c6 quy mé va hoat dong dau tu s hiru cac
doanh nghiép thudc linh vyc gido duc dao tao chuyén nghiép twong duwong voi IBC
dang niém yét trén thi truong chung khoan Viét Nam. Tuy nhién, néu xét trong tong
thé hé théng cac dinh che tai chinh, cac ngan hang, cac tap doan dau tu, ~cong ty quan
1y quy... thi quy mé von cua IBC 1a kha nho, xét ca trén phuong dién vén chu so hitu
va doanh thu.

Xét vé hoat dong kinh doanh chinh cua cong ty con Apax English va Igarten 1a gido
duc dao tao tiéng Anh, hién thi trudng c6 cac ddi thu canh tranh chu yéu nhu Apolo,
Language Link, British Council, ILA v.v. Day déu 1a cic cac thuong hiéu ton tai lau
nam trén thi trudng va dugce danh gia cao. Tuy nhién, voi thé manh riéng vé chat luong
giang day, cong nghé tién tién va hé thong mang ludi phat trién nhanh Cac cong ty con
cua Apax Holdings dang khfmg dinh vi thé 16n manh vuot troi trén thi truong dao tao
gido duyc tiéng Anh.

Khi Iuvgng hoc sinh, sinh vién tham gia vao cac chuong trinh dao tao cua cong ty con
ctia IBC ngay cang nhiéu, Cong ty s& c¢6 co hoi tiép can voi mot lugng khach hang 16n
dé thuc hién cong tac xuc tién thuong mai. Trong do, IBC s€ ding ra td chirc cac budi
hoi thao, gidi thiéu co hoi dau tu, dong thoi két hop voi cac doanh nghiép bt dong san
16n va uy tin dé gidi thiéu cac co hoi dau tu cho phu huynh hoc sinh. DPéi voi hoat
dong nay, cong ty con cta IBC c6 lgi thé 1a sb luong trung tim ddo tao 16n va do phi
rong. Cac trung tam nay déu nam tai cac toa nha co vi tri thuan lgi va co so ha tang tot,
c6 kha nang dap ng nhu cau clia cac khach hang kho tinh nhat cling nhu gia tang co
hoi cho ddi tac cia Cong ty c6 kha ning tiép can duoc mot sd lugng khach hang tiém
nang ngay cang l6n manh.

Dbi voi mang tu van tai chinh, IBC c6 loi thé di ¢6 kinh nghiém nhiéu trong qua trinh
thuc hién tu van tai chinh cho nhiéu doanh nghiép ciia cac linh vuc khac nhau nén kha
nang nam bat va hiéu rd cong tac quan tri diéu hanh trong linh vic dau tu so hitu, quan
1y cac cong ty con va cac khoan dau tu khac, do d6 day ciing dugc xem 13 mot lgi thé
cua Cong ty.

VI. Ké hoach sian xuét kinh doanh, loi nhuin va ¢b tirc:

1. K& hoach san xuit kinh doanh, lgi nhuén va c6 tiec nim 2017 — 2018

Bang chi tiéu hoat dong kinh doanh dur kién giai doan 2017 — 2018 Céng ty me
Pon vi: trieu VND

. Nim 2017 Nim 2018
Chi tiéu T{lgrc hi¢n ] % tang giam ] % tang giam
nam 2016 | ¢ hoach | so véi ndm Keé hoach S0 vOi nadm
, . 2016 2017
Von diéu 1€ 313.011 688.800 120% 888.800 29,04%
?ga”h thu, trong 14.349 44.231 208% 50.648 14,51%
“Doanh thu fit hoat i 6.635 i 7,597 14,50%
dong tw van
-Doanh thu tir hoat
dong gidi thiéu i 37.506 i 43.051 14,51%
khach hang va xuc
tien thuwong mai
-Poanh thu twr ﬁoat 14.349 ) i i i
dong thuwong mai




Loi nhuan sau thud 11.865 80,012 582% 145318 79.60%
Ty 1¢ LNST/Doanh 82.69% 183% - 286% -
thu thuan

Ty 1¢ LNST/Von 3.79% 11,75% - 16,35% ]
dieu 1é

Cd tire 0 10,00% ; 12% -

Nguon: Nghi quyét PHDPCP thuong nién 2017 ciia CTCP Pau tw Apax Holdings

Bang chi tiéu hoat dong kinh doanh dy kién giai doan 2017 — 2018 Hop nhét
Pon vi tinh: Trieu VND

i Nim 2017 Nim 2018
Thyc hign % tang giam % tang giam
Chi titu nim 2016 | ., o tang gl < o tang gl
*) Keé hoach S0 vOi nam Keé hoach S0 vOi nam
2016 2017
Vén diéu 16 313.011 688.800 120% 888.800 29,04%
?ga”h thu, trong 14349 |  894.231 6.1320% |  1.450.648 62,22%
Doanh thu tir hoat i 6.635 i 7,507 14,50%
dong tw van
Doanh thu tir hoat
dQI:lg gioi thlgu ] i 37596 i 43.051 14.51%
khach hang va xuc
tien thwong mai
{)oanh thu tu h?at 14.349 i i i i
dong thuong mai
Doanh thu tr Cong i 850.000 i 1.400.000 64.71%
ty con
(L*‘f)nh“an sau thug 11.865 91.825 673,92% 133.158 45,01%
Tyle LNST/Doanh | g5 g 10,3% . 9,18% .
thu thuan
13 1e LNST/Von 379% |  13.33% | 1498% :
dlg%u 1é
Cd tirc 0 10,00% - 12% -

Nguon: Nghi quyét DHPCD thwong nién 2017 ciia CTCP Pau tw Apax Holdings

(*): 86 liéu nam 2016 la s liéu cong ty me do Cong ty khong co cong ty con trong nam 2016
(**): Cac mang hoat dong cua cong ty déu chiu chung cung mgt chi phi quan ly doanh
nghiép. Do Cong ty khong thé phén bé cdc chi phi quan ly ndy theo cac mang hoat dong riéng
16 nén Cong ty khong thé phan chia loi nhudn sau thué theo tirng mdng hoat dong.

2. Can cir dé dat duwgc ke hoach lgi nhuan va co tirc néi trén

Pa tang truong cua nén kinh té da giam tdc tir diu ndm 2016 phan anh boi mot loat cac
chi bao nhu ting truéng GDP thip, lam phat c6 xu huéng ting song cac can ddi vi mod
van duoc gilt vitng khi ty gid hdi doai va can can thanh toan 6n dinh. C6 nhiéu diu
hiéu cho thay, nén kinh té s& tiép tuc xu hudng di 1én trong nam 2017 méc du ap lyc
lam phat va ty gia s¢ tang 1én. Chinh Phu van dang nd lyc tao ra mot moéi truong kinh
doanh thong thoang va on dinh hon, tao diéu kién cho nén kinh té ting truong on dinh
trong dai han song Van con thiéu cac chinh sach dot pha.

Chinh sach tién té tiép tuc duoc néi 1ong véi cung tién tang va lai suat 6n dinh. Dy
kién trong nim 2017 va ndm 2018, chinh sach tién té s& tiép tuc néi long vao ddu nim



va thit chit hon vao cudi ndm khi ap luc lam phat ting thém. Chinh sach tai khoa kha
cang thang véi boi chi va ng cong cao. Chinh sach tang ty 1¢ s¢ hiru nuwéc ngoai tai cac
cong ty dai chung tiép tuc hd tro thi truong tai chinh. Trong tinh hinh nay, Ban lanh
dao Cong ty da dua ra chién luoc kinh doanh riéng biét dic biét tai cdu tric mo hinh
hoat dong nham tang kha nang canh tranh, ddng thoi nang cao ning luc quan tri, dit
nén mong vimg chic cho sy phat trién cua Cong ty, cing nhu han ché b6t nhitng tac
dong cua rai ro kinh té. Panh gia linh vyc dao tao ngan han, dao tao ky nang tiéng
Anh cho tré em hién dang c6 tiém ning phat trién 16n, tir thang 01/2017 ban lanh dao
cua IBC da quyét dinh chuyén huéng nganh nghé kinh doanh tir mét cong ty hoat
dong chu yéu trong linh vuc thuong mai sang tap trung dau tu vao linh vuc dao tao,
nham tim kiém kha ning sinh 101 cao nhat, mang lai lot ich t6i da cho cac cé dong.

V61 muyc tiéu mo rong thi phan dem lai co hoi tiép can tiéng Anh cao cap va cac tién
bd khoa hoc gido duc cho moi tang 16p x4 hoi, Apax Holdings s& tiép tuc ké hoach dau
tu manh céc cong ty con hién dang hoat dong rat hiéu qua cu thé:

- Tlep tuc nim gifr co phan nim quyen kiém soat cac cong ty muc tiéu nhu Cong ty
C6 phan Anh ngilr Apax; dau tu md rong 20 — 25 trung tam Apax English trong giai
doan tir cudi naim 2017 dén dau nam 2018.

- Khéi dong ké hoach dau tu cho Cong ty C6 phan Phét trién Gido duc IGarten dé
mo rong chudi gido duc mam non 1én 20 co sd vao cudi naim 2018. Chudi mam non
STEAMe GARTEN du kién s& cung cap mot san pham gido duc chét luong cao
v6i quy mo 16n day hip dan dén thi trudng va duge ky vong sé& duoc don nhan rong
rai.

- Hoan thién bd san pham cho Apax Franklin Academy va chién luoc ban hang
hudng téi muc tiéu bat dau tuyén sinh vao dau nam 2018.

T4n dung duoc nhitng loi thé chii quan cta doanh nghiép, nhitng su chuan bi chu déo
va nhimng loi thé khach quan do nhu cau thi truong va chinh sach Nha nudc dem lai,
Cong ty di xdy dung ké hoach kinh doanh trén co s& xem xét két qua kinh doanh
nhitng ndm trudc va danh gia nhiing bién dong cta nén kinh t& dé dua ra ké hoach
kinh doanh kha quan cho giai doan 2017-2018 toi.

Thuc té trong 9 thang dau nam 2017, doanh thu hop nhét ctua IBC 1a 323 ty dong, tuy
chi dat 36,20% ké hoach doanh thu nim 2017 nhunglgi nhuan sau thué hop nhat dat
179,223 ty dong, vuotgan 96,7% ké hoach nam 2017. Bi véi cong ty me, IBC dat
71,6 ty dong doanh thu trong 9 thang/2017 qua d6 vuot ké hoach doanh thu nam 2017
dugc DPHPCD thudng nién 2017 giao pho 14 61,87%. Loi nhuin sau thué 9 thang/2017
cua cong ty me la 61,2 ty déng, dat 75,68% ké hoach loi nhuan nim 2017.

3. Ké hoach diu tw, dv an

Ké& hoach dau tu 2017-2018 da duoc thong qua tai Pai hoi dong c6 dong thudng nién
nam 2017 nhu sau:

a. Nhung ké hogch dau tw da trién khai va dang thyc hién

DPau tw vio CTCP Anh ngit Apax

IBC s¢ day manh dau tu dé ting ty 1¢ so hitu tai CTCP Anh Ngir Apax. Theo du kién
ban dau, IBC s& hoan thanh viéc dau tu 98% von dicu 1¢ cua Anh Ngir Apax trong Quy
2/2017. Tuy nhién cling trong Quy 2/2017 Anh Ngit Apax da thyuc hién goi von tir nha
dau tu nude ngoai — Tép doan Chungdahm Learning, do d6 lam giam ty 1¢ s6 hitu cua
IBC (tuy luong c6 phi€u s¢ hitu khong gidm). Tinh dén 30/09/2017,IBC da s¢ hitu



23.290.800 cb phan tuong dwong 68,9% ty 18 ¢6 phan c6 quyen biéu quyét tai Cong ty
C6 phan Anh ngi Apax — Cong ty s¢ htru chudi Trung tam tiéng Anh cao cap — Apax
English. Cuing véi ddi tac 1a Tap doan Chungdahm (nam git 15% cb phan tai Anh ngit
Apax), IBC hién dang kiém soat duoc hau hét hoat dong cia Anh ngir Apax, do do
trong twong lai ngdn Cong ty chua c6 dy dinh ting ty 1& s hitu tai dy.

Dau tw vao CTCP Phit trién Gido duc IGarten

IBC s& gop von dé dau tu vao Cong ty c¢o phan Phét trién Gido duc Igarten dé dau tu
mo rong chudi gido duc mam non STEAMe Gartern: hé thong trudng mam non, trung
tam day tiéng anh cho tré em tudi tir 3-6 tudi trén toan qudc trong nim 2017 va 2018.
Dy kién mirc dau tu chiém tir 51% dén 85% von diéu 1¢ cta IGarten trd 1én.

Tinh dén 30/09/2017, IBC da s¢ hitu 6.000.000 ¢6 phan twong dwong 53,8% ty 18 co
phan co quyen biéu quyét tai Cong ty CO phan Phat trién Gido duc IGarten. Theo du
kién, IBC sé tiép tuc nang ty 18 s& hiru tai IGarten 1én mirc 85%. Thoi gian thyc hién
du kién 1a trong nam 2018, sau khi IBC can ddi du nguon von va dat duoc thoa thuin
mua lai ¢6 phan tir cac c6 dong cua Igarten.

DPau tw thanh lip Céng ty TNHH MTV Apax Franklin Academy

Ngay 21/08/2017, IBC da thanh 1ap Cong ty TNHH MTV Apax Franklin Academy
(tén cii 1a Apax Vitural School) voi von diéu 16 20 ty dong. Pong thoi, ngay
23/08/2017, IBC va Franklin Learning Center (M¥ - s& hitu thwong hi¢u Truong hoc
online Franklin Virtual School) di chinh thirc ky két hop dong hop tac, qua d6 IBC sé&
mua chuong trinh dao tao online tr Franklin Learning Center va dua vao st dung tai
Cong ty TNHH MTV Apax Franklin Academy. Day la chuong trinh dao tao online voi
gido trinh dugc Franklin Learning Center cung cap nham mang lai mdt phuong thirc
dao tao mai, két hop giita phuong phap online cao cap va phuong phap gido duc
truyen théng (blended learning) qua d6 cip bang Trung hoc phd thong theo chudn hé
thdng gido duc ctia My cho céac hoc vién.

Hién nay, chuong trinh dao tao online dang dugc IBC tlen hanh nghién ctlru va
thuc hién cac thi nghiém can thiét trude khi dua ra san pham cudi cling.

b. Mét sé ké hoach dau tw chwa hoan thanh

Dau tw gép vén thanh lip céng ty con la Cong ty cé phan Hoc vién dio tao APAX
tai Ba Vi:

Khéi dong trién khai nghién ctru du tu vao Cong ty c¢b phan Hoc vién dao tao Apax,
doanh nghiép s& hiru 01 du &4n xay dung Hoc vién dao tao theo mo hinh hoc viéc dao
tao ciia Han qudc da thanh cong trong gan 30 nam qua. Dy kién dy 4n nay hoan thanh
viéc xay dung va dua vao hoat dong trong nam 2018.

Theo dy kién ban dau, IBC s& dau tu gop 51%-70% Vén diéu 1¢ cua Cong ty co phén
Hoc vién dao tao Apax trong quy 2/2017 nhung thuc té dén 30/09/2017 viéc dau tu
van chua dugc thyc hién do thiéu Von Cong ty van ‘dang trong qua trinh tim kiém
ngudn von véi mic chi phi hop 1y vén hop 1y va du kién s& tlep tuc kéo trong thot gian
t6i do day 1a du an kinh doanh gido duc di kém kinh doanh bat dong san nghi dudng
nén thoi gian xay dung trién khai ké hoach va hoan vbn duoc danh gia 1a kéo dai, chi
phi cao kho dem lai ngudn loi ich kinh té sém. Pay 13 tro ngai 16n cua Apax Holdings
khi thyc hién ké hoach nay. Cong ty s€ bao cao lai va xin y kién Dai hoi dong co dong
thudng nién ky téi vé tién d6 ciing nhu tinh kha thi ctia ké hoach nay.



Diu tw thanh lgp mgt s6 cong ty lien két tai nwéc ngodi hoat dpng trong linh vuc
dao tgo tiéng anh ngin han:

IBC c6 ké hoach s hitu mot s6 cong ty tai nude ngoai véi ty 16 gop von 30%-49% von
diéu 1¢ tai Uc, M§, Anh, Théi Lan trong 4-5 ndm dau tién, sau do c6 thé tién t6i so hiru
51% von diéu 18 trong cac nam tiép theo. Tinh dén 30/09/2017, viéc thanh 1ap cac
cong ty dién ra cham hon du kién do IBC van dang trong qua trinh tham van cac van
dé vé quy trinh thu tuc phap ly khi dau tu thanh 1ap doanh nghi€p tai nudc ngoai. Song
song voi viée tlep tuc thuc hién ké hoach, dé thdm dinh lai lot ich kinh té ctia co hoi
dau tu nay, IBC van dang phdi hop véi cac ddi tic dé trién khai dua hoc sinh tai cac
trung tdm Apax English ra nudc ngoai (cu thé 1a dat nudc Uc) dé tham dy cac khoa
hoc ngan ngay (tir 2 dén 4 tuan). Can cir vao cac két qua dat duoc tur nhimg khoa hoc
nay, HDQT s€ danh gia lai tinh kha thi ca vé mit kinh té va phap 1y cua ké hoach gop
von vao Cong ty lién két tai nudc ngoai, dong thoi sé bao céo tai PHPCP thuong nién
nam 2018.

Thue hi¢n du hoc ngin han nwéc ngoai cho tré em, nguwoi lon:

Tb chuc cac dot dao tao ngén han trong céc dip hé cho cac hoc sinh tir 11-14 tudi.
Chuong trinh dao tao tiéng anh két hop k¥ ning sdng dau tién s& thuc hién véi su hop
tac cua trudng dai hoc STAMFORD tai Thai lan va Cong ty tu van du hoc Ha Phuong
tai hai co s¢ Bankok va Hua Hin trong vong 2 tuan/ 1 khoa. Thoi gian thyc hién du
kién trong giai doan 2017 — 2018.

Diu tw cho chudi dao tao va thwe hanh spa:

D?lu tu cho chudi dao tao va thuc hanh SPA két hop véi Tap doan SPA va My pham
noi tiéng tai Han quoc. Thoi gian dy kién thyc hién 1a ndm Quy 4/2017 va trong nam
2018 nhung dén nay van chua dugc trién khai.

4. Ké hoach ting von diéu 1¢

Theo Béo cao Hoat dong ctia Ban diéu hanh vé két qua kinh doanh nam 2016 va ké
hoach kinh doanh nam 2017, 2018 da dugc BPHDPCD thudng nién nam 2017 thong qua,
IBC c6 ké hoach ting vén diéu 1é 1én 688.8 ty dong nim 2017 va 888,8 ty dong nim
2018. Tinh dén 04/08/2017, ké hoach ting von ting 1én 688 da thuc hién xong, tuy
nhién viéc ting von diéu 1¢ 1én 8888 chwa c6 ké hoach cu thé. Hién nay cong ty dang
tap trung cho hoat dong kinh doanh dé mang lai lgi nhuan twong xung vdi s6 von didu
16 méi. Do d6, HPQT cong ty chua c6 ké hoach chi tiét vé viée tiép tuc ting vén didu
1€..

VII. Cac nhan to rai ro anh huwong dén gia ca chung khoan niém veét:

Bén canh nhiing rui ro vé toc d6 ting trudng cua nén kinh té, rai ro vé chinh sach luat
phap, rii ro bién dong gia co phiéu khi c6 phiéu ciia cong ty dugc niém yét va cac rai
ro bat kha khang, Cong ty con ¢ nhitng rii ro dic thi ¢6 anh hudng 16n dén hoat dong
kinh doanh nhu sau:

1. Rii ro trong hoat dong dau tw tai chinh

Hoat dong dAu tu tai chinh cua doanh nghiép tiém an nhiéu rai ro do chiu tac dong
manh tir cac yéu t vi mo. Su thay doi ciia méi trudng kinh té vi mo, vi mo, cia timg
nganh, tdm 1y cua nha dau tu, su bat 6n dén tir chinh tri, kinh té, an ninh cua thé gi6i
va khu vuc ciling tac dong khong nho dén hoat dong dau tu tai chinh cua IBC. Pé han
ché rui ro nay, Cong ty da thyuc hién ké hoach kinh doanh da dang hoa danh muc dau



tu, tap trung dau tu vao nhom c6 phiéu c6 tinh thanh khoan cao, & cic nganh nghé
trong diém va c6 nhiéu co hoi ting truong trong tuong lai. Viéc lya chon nganh/cd
phiéu, xac dinh thoi diém dau tu va phan bo ngudn von dau tu dugc tién hanh trén co
s& lap ké hoach kinh doanh dai han dya vao nhiing phan tich danh gia ky ludng bién
dong kinh té va thi trudng tién té ciing nhu xem xét can nhac v6i cac rai ro c6 thé gip
phai. Biéu nay di gitip Céng ty giam thiéu cac rui ro tiém 4n trong hoat dong dau tu.

2. Rii ro trong hoat dong thwong mai

Hoat dong thuong mai ctia Céng ty trong giai doan 2013 - 2016 dén tir viéc kinh
doanh trong cac linh vuc gb nhap khéu hat nhua va thiét bi y té, hoat /dong kinh doanh
thuong mai phai chiu cac rui ro vé: (i) that thoat tai san, (ii) giam chat luong hang ton
kho, (iii) thay doi dot ngodt cia xu hudng, thi hiéu tiéu dung. Bén canh d6, bién dong
gia nguyén liéu ciing s& anh hudng dén hiéu qua kinh doanh. Tur thang 01/2017, danh
gia tinh hinh hoat dong ciing nhu hiéu qua hoat dong, cong ty da quyét dinh tap trung
ngudn luc cho viée phat trién hoat dong dau tu, trong tdm 13 dau tu vao cic cong ty
con, cac cong ty lién két hoat dong trong linh vuc gido duc, dao tao. Do vay, cong ty
da quyét dinh khong tiép tuc thuc hién hoat dong thuong mai.

3. Riii ro trong hoat dong tu van

Cong ty 1a mot doanh nghiép hoat dong trong linh vuc dau tu va tu van dau tu tai
chinh. Pam bao chat luong tdt nhat cho cac dich vu tu van ddi véi khach hang la trong
tam trong hoat dong va chién lugc phat trién cua Cong ty. Tuy nhién, cac rii ro ¢ thé
phat sinh lién quan dén tinh chinh x4c va hiéu qua cua dich vu tu vén, trinh d6 chuyén
mon, su chuyén nghiép va dao dic nghé nghiép cta doi ngii nhan vién s& co nhiing
anh huong dang ké. Y thtrc duoc rii ro nay, Cong ty tap trung dao tao chuyén mon cho
nhan vién, tao moi1 truong lam viéc chuyén nghiép va than thién, cé chinh sach dai ngd
tdt dé thu hut va duy tri mét do1 ngti nhan sy on dinh.

4. Ruiii ro kinh doanh trong linh vue giao duc
a. Ruii ro ddc thu trong hoat dong ciia Cong ty

Hién nay, IBC dang s¢& hitu cong ty con 1a CTCP Anh Ngit Apax hoat dong kinh
doanh chinh trong linh vuc do tao tiéng anh cho tré em. Hé thong trung tdm tiéng anh
ctia Apax English duoc thuc hién dua trén hop dong hop tac gitta Egroup (cong ty me
cua IBC) va Tap doan Chungdahm — don vi kinh doanh trong linh vuc gido duc hang
dau ciia Han Qudc. Gido vién day tiéng Anh cta Anh Ngit Apax chu yéu la ngudi
nude ngodi duge tuyén dung thong qua mot cong ty tai My va trai qua qua trinh dao
tao bai ban cua Tap doan Chungdahm trudce khi duge cur sang Anh Ngir Apax thyc
hién cong tac giang day. Viéc tuyén dung gido vién phu thudc vao bén thir ba tiém an
rii ro cho IBC khi toc d¢ tang truong sO 11r0’ng trung tam tleng anh cta Anh Ngir Apax
ngdy cang nhanh. Dé dap ing du giao vién cho viéc phat trién nhanh cac trung tam,
Tép doan Chungdahm da day manh viéc tuyén dung gido vién tai cac nudc ban xu.

Bén canh hé thong trung tam tiéng anh cua Anh ngitr Apax, IBC hi¢n nay cling dang
dau tu phat trién hé théng gido duc mam non - STEAMe GARTEN — tai CTCP Phat
trién Gido duc Igarten. Hoat dong kinh doanh ciia Igarten phai chiu rii ro do thoi gian
tuyén sinh chu yéu tip trung vao giai doan trude thang 9 hang nim, vi vy trong thoi
gian nghi h¢ doanh thu ctia Cong ty thudng thap hon nhing thang khac. Cong ty dang
nghién ctru dé md thém cac 16p dao tao hé cho cac hoc sinh dé giam thiéu rui ro nay.
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b. Ruii ro canh tranh

Vi cude séng ngay cang phat trién va xu huéng dau tu vao nén tang giao duc cao cap,
cac bac phy huynh ¢ Viét Nam hién nay ludn san sang bo tlen cho con hoc tleng Anh &
nhitng noi t6t nhat. Kéo theo d6 1a sé lugng trung tim tiéng Anh phat trién manh tai
khip cac thanh phd 16n nhim dép Gng nhu ciu cua cac gia dinh mudn nang cao trinh
d6 ngoai ngit cho con em minh. Pén bt duge xu thé, di c6 rat nhidu thuong hiéu gido
duc tiéng Anh duoc mé ra va gy dung dugc danh tiéng trén thi truong nhu ILa,
Language Link, Apollo, Acet... Theo bdo cdo ciia Cuc Dau tu nudc ngoai, trong vong
5 nam tré lai ddy, cic co so dao tao c6 voén FDI ciing dang ting nhanh ca vé sb luong
va chat lugng. Piéu nay tao ra nhiing &p luc canh tranh nhét dinh 1én hé théng trung
tam tiéng Anh ciia Apax.

Dé kiém soat rui ro canh tranh, Apax di dwa ra phuong chdm hoat dong la “Muon —
Gianh — Dan”: Muon cong nghé¢ cua nude ngoai, Gianh thi phan nham Déan dau thi
truong. Chu01 trung tam tiéng Anh cia CTCP Anh ngtr Apax hién nay dang su dung
ban quyén phim mém gido duc dang rat thanh cong tai Han Quéc cua Tap doan
Chungdahm Learning — tap doan gido duc da vuon ra 8 quoc gia va san pham c6 nhiéu
nét khac biét. Khi da c6 san pham chuan muc, Apax bat dau ting toc - gianh thi phan.
Tinh dén 30/11/2017, thong qua cong ty con ctia minh, IBC di md dugc 55 trung tim
tiéng Anh va trd thanh chudi trung tdm tiéng Anh 16n nhét ca nudc. Viéc ting nhanh
vé so lugng gitip cac trung tim tiéng Anh cua IBC dat dugc do phu trén thi trudng,
qua d6 mang lai loi thé trong cudc chién gianh thi phan ciua Cong ty.

Tuy van khong ngimg cing c¢d ning lyc, IBC danh gia ap luc canh tranh trong linh vuc
giao duc tai Viét Nam hién nay la chua thuc su 16n. Theo khao sat ciia Cong ty tu van
Dezan Shira & Associates, co hoi dau tu vao nganh gido duc cua Viét Nam 1a rat 16n
do ty 18 ngudi dudi 24 tudi chiém téi 42% dan sb. Trong nim 2015, udc tinh da co
110.000 nguoi Viét di du hoc nude ngoai véi chi phi ude tinh 3 ty USD. Nhu vay, thi
truong gido duc tiéng Anh ¢ Viét Nam duoc van dang rat tiém ning va c6 nhiéu du dia
cho cac doanh nghiép cing phat trién.

5. Riii ro trong viéc ting nhanh von diéu 1€

Dugc thanh lap vao thang 3 nam 2012, nhung chi trong vong hon 4 nam, Cong ty Co
phan Pau tu Apax Holdings da tién hanh tang vbn 5 1an, nang tong s6 von diéu 1é ban
dau tr 3ty dong 1én 313 ty dong cubi nam 2016. Trong nam 2017, Cong ty dé nang
tong Von diéu 1¢ 1én muc 688.800.000.000 dong nham cing cd nodi lyc va hd trg phat
trién vé quy mo cua doanh nghiép.

Nhin chung, viéc ting vén dleu I¢ s€ tao ra mot ap luc lon 1én kha nang sinh 101 cua
doanh nghiép. Trén goc do s6 sach ké toan, thu nhap trén mdi c¢o phiéu (EPS) bang (=)
Loi nhuan sau thué chia cho s6 luong co phiéu dang luu hanh binh quén. Nhu vay,
viéc phat hanh thém cb phiéu s€ lam cho s6 lugng co phleu dang luu hanh cia Cong ty
tang 1én, anh huong dén chi s6 thu nhap trén moi co phleu cua cong ty ciing nhu loi
ich cua co dong. Tuy nhién, thyuc te dd ghi nhén, sau moi dot tang von, két qua hoat
dong kinh doanh ciia cong ty déu tot hon. Toan bd khdi lugng vén huy dong thém da
dugc Cong ty sir dung phuc vu muc dich dAu tu vao cac doanh nghiép tiem nang lon
nhu CTCP Anh nglt Apax, CTCP Phat trién Gido duc IGarten v.v. va di dem lai hiéu
qua kinh té 16n, gop phan vao thanh céng chung ctia IBC.
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